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AUX COMPTES

REGIONALE DE A RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX

COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31/12/2016 sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société « HYDRO-EXPLOITATIONS S.A. » tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

- la justification de nos appréciations,
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.
Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur

la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

L- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir
’assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
¢léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de
la situation financiére ainsi que du résultat de ’ensemble constitué par les personnes et
entités comprises dans la consolidation.

IL.- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére appropri¢ des principes comptables appliqués et le
cas échéant sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la
présentation d’ensemble des comptes, notamment pour ce qui concerne la valorisation des
écarts d’acquisitions.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIL.- VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIF IQUES

Nous avons également procédé a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n’avons pas d’observations a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait 8 BASSUSSAY
Le 30 Mai 20172

Jacques CAUSSADE \
Commissar’re

Le Commissaire aux comptes
Jacques CAUSSADE
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Bilan consolidé

en € Note n® 31/12/2016 3112/2015
Ecarts d'acquisition 8.1 1428 124 1572 223
Immobilisations incorporelles 8.2 17 256 27765
Immobilisations corporelles 8.3 4 839 516 4 578 738
Immobilisations financiéres 8.4 16 152 16 153
Actif immobilisé 6 301 048 6 194 869
Clients et comptes rattachés 8.6 196 486 174 005
Autres créances et comptes de régularisation 8.7 496 144 180 269
Disponibilités 8.8 B26 174 935 649
Actif circulant 1518 804 1289 923
Total de I'actif 7819 852 7 484 792
en € Note n°® 31/12/2016 31/12/2015
Capital 8.9 1968 000 1968 000
Primes 1908 491 1908 491
Réserves consolidées -456 830 -455 301
Reésultat consolidé -177 413 -1 530
Capitaux propres (part du groupe) 4 3242 248 3 419 660
Intéréts minoritaires 0 0
Capitaux propres totaux 3242 248 3419 660
Autres fonds propres 521 702 321612
Provisions pour risques et charges 8.10 113 890 176 014
Imp6ts differés passif 8.1 93126 92 704
Provisions pour risques et charges 207 016 268718
Emprunts et dettes financiéres 8.12 2 567 314 2 876 315
Fournisseurs et comptes rattachés 8.13 237 972 333 402
Autres dettes et comptes de régularisation 8.14 1043 600 265 085
Dettes 3 848 886 3474 802
Total du Passif 7 819 852 7 484 792
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Compte de résultat consolidé

Compte de résuitat consolidé

Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

en € Note n® 31/12/2016 31/12/2015
Chiffre d'affaires 9.1 1850 497 2074190
Autres produits d'exploitation 8.16 51708 87 816
Achats consommés o} -1306
Charges externes -767 285 -835 297
Charges de personnel 8.17 -160 539 -144 225
Impdts et taxes -128 208 -130 498
Autres charges d'exploitation -303 547 -292 755
Dotations aux amortissements et aux provisions 8.18 -576 821 -586 446
Résultat d'exploitation -34 195 171 479
Résultat financier 819 -81 921 -04 848
Résultat courant des entreprises intégrées -116 116 76 631
Résultat exceptionnel 8.20 83 223 75 443
Imp6ts sur les résullats 8.21 -421 -9 505
Résultat net des entreprises intégrées -33 314 142 569
Quole-part dans les résultats des entreprises mises en eguivalence (4] 0
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 8.1 -144 099 -144 099
Résultat net de I'ensemble consolidé -177 413 -1 530
Intéréts minoritaires 0 0
Résultat net (part du groupe) 177 413 -1 530
Reésultat par action -1,44 -0,01
Résultat dilué par action -1.44 -0,01

©2017 KPMG S A, société anonyme dexpertise complable et de commissariat aux
adhérents de KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits
KPMG intemational. [Imprimé en France].

comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets indépendants 2

réservés. Le nom KPMG et le logo sont des margues déposées ou des marques de



Tableaux de flux de trésorerie

Tableau de fiux de tré

Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

en € Note n®

RESULTAT NET DES ENTREPRISE INTEGREES
Dividendes recus des sociétés en équivalence
Autres retraitements sans incidence sur la trésorerie
Dérive de résultat + résultat de dilution

Dotations aux amortissements el provisions

Reprises des amortissements el provsions

OPERATIONS
D'EXPLOITATION

Plus et moins values de cession

Impéts difiérés

Subentions virges au résultat

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

Ecarl de conversion sur la CAF

Vanation des intéréts courus

Variation des stocks
Transferis de charges 4 répartir
Variation des créances d'exploitation

Variation des dettes d'exploitation

Variation nette exploitation

Variation des créances hors exploitation

Vanation des dettes hors exploitation

VARIATION DU

Comptes de liaison

Charges et produils constatés d'aance

BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

Pertes et gains de change

Variation nette hors ex ploitation

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT
FLUX NET/DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (A}

Décaissement sur acquisition dimmobilisations

Variation des delles et créances sur immobilisations
Encaissement sur cession dimmobilisations corporelles et incorporelles
Subwentions dinvestissement encaissées

Décaissement sur acquisition immobilisalions financiéres

‘OPERATIONS
NVESTISSEMENT.

Encaissement sur cession immobilisations financiéres

D

Incidence des varations de périmétre et changement méthodes de consolidation

Flux net.de trésorerie lié aux opérations d'investissement (B}

Augmentation de capilal ou apports

Titres d'autocontréle

E Divi Verses aux de la mére
© u
b Dividendes wersés aux minoritaires
EQ )
§ 3 Variation des autres fonds propres
= i ; i o
g [l /ariation des découverts bancaires assimilés a des financements
w .
(=Bl Encaissements provenant d'emprunts

Remboursement demprunts

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (C)

31/12/2016 31/12/2015
(177 413) (1530)
824 620 902 845
-172 301 235616
"7
421 8 505
475 444 675 204
-882 -899
-345 564 144 984
-96 884 6716
442 448 151 700
7241 89 550
-48 612 -48 476
555 227 -14 758
513 856 26 316
70526 177 117

852 321
-820 741 -50 421
273321 =75 974

(547,.419)

200 090 192 931

-354 265

(154 205)

VARIATION DE TRESORERIE (AF+(B}+{C) (155 654) 508 894
Incidences des vanations de taux de change
TRESORERIE A L'OUVERTURE (3) 31/12/2015 935 648 336 755
TRESORERIE A LA CLOTURE (3) 31/12/2016 779 998 935 649
() La trésorerie exprimée ici comespond 4 sa définition restrictive - + Liquidités 826 174 935 649
- Découvert -46 176
779 998 935 649

Trésorerie Netle
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Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Variation des capitaux propres — part du groupe et
intéréts minoritaires

Tableau de variation des capitaux propres - -
Total des

: ; Réserves Résultat de capitaux Intéréts Tnxgr dés

NS Capitalsocial Friie consoclidées l'exercice propres - part minoritaires capitaux

du groupe propres
Solde au 31/12/2014 1 968 000 1908 491 -70 180 -385 121 3421190 0 3421190
Changements de methodes comptables 0 a
Affectation du résultat de I'exercice précédent -385 121 385121 0 0
Résultat de lexercice -1 530 -1530 0 -1 530
Diudendes distribués (1] 0
Variations du capital de I'entreprise consolidante 0 o
Acquisition ou cession de titres d'aulocontrdle 4] 0
Variation des écars de conwersion 0 0
Autres 0 0
Solde au 31/12/2015 1 968 000 1908 491 -455 301 -1 530 3 419 660 0 3419 660
Affectation du résultal de I'exercice précédent -1 530 1530 0 0
Résultal de l'exercice 177 413 -177 413 0 -177 413
Dividendes distribués 0 0
Vanations du capital de I'entreprise consalidante 4] 4]
Augmentation de la quote part de mise en équivalence 0 0
Acquisition ou cession de titres d'autocontrole 0 1]
Variation des écarts de conwersion 0 0
Autres 0 0
Solde au 31/12/2016 1968 000 1908 491 456 831 -177 413 3242 247 0 3 242 247
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Faits majeurs
Les faits majeurs suivant sont & relever sur I'exercice -

Hydro Exploitations :

Le contrat de concession de la centrale de Mondavezan arrive a son terme au
31/12/2019, soit dans 3 ans. Compte tenu des VNC restant a cette date, il a été décidé
de pratiquer a compter de l'exercice clos le 31/12/2013 des amortissements de
caducité sur les biens de retour non-inscrits au registre.

De méme, la centrale de Labastidette arrivait en fin de concession au 31/12/2014.
Cependant, la direction de I'entreprise a estimé, apres entretien avec la DREAL, que le
transfert de la concession ne se fera pas avant 'écoulement d'un délai de 4 ans au-
dela de la date de fin de concession. Des amortissements de caducité ont donc
egalement été constatés a compter de I'exercice clos au 31/12/2013 sur les biens de
retour non-inscrits, qui ne seront pas totalement amortis. Malgré l'arrivée du terme de
la concession, les installations de la centrale de Labastidette ont été rénovées durant
I'exercice 2013 et ont été mises en service au 01/01/2014. Cette rénovation, d’'un codt
total de 987 K€, a permis d'obtenir un contrat d’achat HO7.

S.E.G.G:

La centrale de Touzac arrive en fin de concession au terme de I'année 2016. Compte
tenu de la situation du dossier et du délai restant a courir, il a été estimé gu'un report
de 2 ans pouvait étre obtenu quant a la date de fin de concession. Des amortissements
de caducité sont constatés depuis larrété comptable du 31/12/2013 pour les
immobilisations identifiées comme des biens de retour non-inscrits au registre et qui ne
seront pas totalement amorties au terme du contrat de concession.

Des travaux d’entretien importants ont été engagés durant 'exercice sur la centrale de
Clairac.
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Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

6 Périmétre du groupe
6.1 Evolutions du périmétre de consolidation
6.1.1 Entrées de périmétre
Aucune entrée de périmétre n’a eu lieu au cours de I'exercice écoulé.
6.1.2 Sorties de périmétre
Aucune sortie de périmétre n'a eu lieu au cours de I'exercice écoulé.
6.2 Liste des sociétés consolidées
Les sociétes incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous
Sociétés et siéges N° SIREN % de % Méthode de
sociaux contréle | d'intéréts | consolidati
on
SA HYDRO .
EXPLOITATION 77555459500089 | mere du N/A N/A
9, Avenue Bugeaud dreupe
75116 PARIS
EURL S EE.G.G.
9, Avenue Bugeaud 72575038400085 100 100 IG
75116 PARIS
SARL CERBERE
9, Avenue Bugeaud 51578056700076 100 100 1G
75116 PARIS
SARL HYDRO
ELECTRIQUE DE ST 31236595000053 100 100 IG
AVENTIN
9, Avenue Bugeaud
75116 PARIS
6.3 Sociétés exclues du périmétre de consolidation

Néant.
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Réferentiel comptable, modalités de consolidation,
méthodes et régles d’évaluation

Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe Hydro Exploitations sont établis conformément aux
regles et principes comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n°
99.02 du Comité de Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont
appliquées depuis le 1°" janvier 2000 ainsi que celles du reglement CRC 2005-10 du
26/12/2005 qui I'a actualisé.

Les principes et méthodes appliqués par le groupe Hydro Exploitations sont décrites
dansles § 7.2 et suivants.

Modalités de consolidation

Elimination des opérations intra-groupe

Conformément a la réglementation, les transactions entre les sociétés intégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés ont été éliminées dans les comptes
consolidés.

Ecarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre ;

— Le colt d’'acquisition des titres de participation :

— La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les ecarts d’acquisition positifs sont inscrits & I'actif immobilisé et sont amortis sur une
durée reflétant, aussi raisonnablement que possible, les hypotheses retenues et les
objectifs fixés lors des acquisitions. Cette durée maximale est estimée a 20 ans.

Le detail des écarts d’acquisition se trouve dans la note 8.1.

Dates de cléture des exercices des sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de leur bilan arrété au 31 décembre 2016.
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

7.3 Méthodes et régles d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le groupe Hydro Exploitations sont les
suivants :

731 Application des méthodes préférentielles

L'application des méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante -

Application des méthodes préférentielles Oul:u:on Note

— Comptabilisation des contrats de location financement
— Provisionnement des prestations de retraites et assimilés Qui 7.3.41
— Etalement des frais d'émission et primes de

remboursement des emprunts obligataires sur la durée de

vie de I'emprunt N/A
— Comptabilisation en résultat des écarts de conversion

actif / passif N/A
— Comptabilisation des frais d'établissement en charge Non
— Activation des frais de développement N/A
— Comptabilisation a I'avancement des opérations

partiellement achevées a la cléture de I'exercice N/A

Fed 2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de
production.

7.3.2.1 Les frais d'établissement

lls sont constitués essentiellement des frais liés aux augmentations de capital ainsi que
des charges supportées lors de I'acquisition de nouvelles filiales.

7.3.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur valeur d'acquisition ou de
production.

L'amortissement est calculé en fonction de la durée d'utilisation estimée des différentes
catégories d'immobilisations. Les principales durées d'utilisation retenues sont les
suivantes :
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Immobilisations corporelles Méthode Dureée
Constructions Linéaire 10 a 35 ans
Agencements des constructions Linéaire 10 a 30 ans
Installations techniques Linéaire 4 a 20 ans
Matériel et outillage industriels Linéaire 4 a 10 ans
Installations générales, agencements et Linéaire 5a 14 ans
amenagements divers

Terrains et aménagements Linéaire 50 ans
Matériels de transport Linéaire 4ab5ans

7.3.4 Contrats de location financement

Aucun contrat de location financement n’est significatif au 31 décembre 2016. Pas de
retraitement dans les comptes consolidés.

7.3.5 Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué de dépdts et cautionnements versés, n'ayant
pas lieu d’étre dépréciés.

7.3.6 Créances et dettes
Les creances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation des créances est pratiquée nominativement lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

7.3.7 Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées a leur colt d'achat ou de
souscription, hors frais accessoires.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le cours de bourse ou la valeur
probable de réalisation sont inférieurs a la valeur d’achat.

La trésorerie est composée des éléments suivants - caisses, soldes bancaires
disponibles, valeurs mobiliéres de placement et concours bancaires courants, non
assimilés a du financement & court terme.

7.3.8 Subventions d’investissement

Les subventions d'investissements sont reclassées en comptes de régularisation au
passif. Les étalements sont passés en résultat au rythme de I'amortissement des biens
subventionnés.

©2017 KPMG S.A., société anonyme dexpertise comptable et de commissaniat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constilué de cabinets independants 9
adnérents de KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de
KPMG Intematicnal. [Imprimé en France)



M Groupe Hydro Exploitations

Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

7.39 Impoéts sur les bénéfices

Conformement aux prescriptions du CRC n°99-02, le groupe comptabilise des impots
différés en cas :

— de différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

— de crédits d'impéts et de reports déficitaires.

Les impéts différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'imp6t en vigueur pour chaque société.

Le taux d’imp6t différé est de 33.33%.

En application du réglement CRC n°99-02, les montants d'impositions différées actives
et passives sont compensés pour une méme entité fiscale.

7.3.10 Provisions pour risques et charges

Les provisions constatées correspondent essentiellement aux engagements de retraite
(voir ci-aprés).

7.3.11 Engagements de retraite et prestations assimilés

Le montant des droits, qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des
indemnités de départ a la retraite, est généralement déterminé en fonction de leur
ancienneté et en tenant compte de la probabilité de présence dans I'entreprise a 'age
de la retraite.

L'ensemble de ces colts est provisionné et systématiquement pris en compte dans le
resultat sur la durée d’activité des salariés.

Les parameétres de calcul de l'indemnité de départ a la retraite sont les suivants

— Départ a l'initiative du salarié

— Age de départ : 67 ans

— Turnover annuel : faible

— Table de mortalité : TV 88/90

— Taux d'actualisation : 1.31%

— Taux de progression annuel des salaires : 1.50%

— Convention collective : convention propre & chaque entité
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

7.3.12 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des activités dans lesquelles I'entreprise est
engageée dans le cadre de ses affaires ainsi que les activités annexes qu’elle assume 3
titre accessoire ou dans le prolongement de ses activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou operations inhabituels distincts de
l'activité et qui ne sont pas censés se reproduire de maniére fréquente et réguliére.

7.3.13 Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat net consolide (part du groupe) se
rapportant au nombre moyen pondéré d'actions de la société meére, en circulation au
cours de I'exercice (a I'exclusion des actions propres déduites des capitaux propres).

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis, le résultat dilué par action correspond au
résultat par action.
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Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

8 Explication des comptes du bilan et du compte de
résultat et de leurs variations

8.1 Ecarts d’acquisition

Ecarts d'acquisitions

en€ 31/12/2015 Augmentation Diminution 31/12/2016

CERBERE 239700 239700
SAINT AVENTIN 2 642 285 2642 285

Total Ecarts d'acquisition Bruts 2 881985 2881985

HEE

CERBERE 131 745 11985 143 730
SAINT AVENTIN 1178 017 132114 1310131
Total Amortissements et dépréciations 1309 762 144 099 1453 861

CERBERE 107 955 -11 985 95 970
SAINT AVENTIN 1464 268 -132 114 1332 154

Total Ecarts d'acquisition Nets 1572 223 -144 099 1428124

T
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8.2

Immobilisations incorporelles

en €

Immobilisations incorporelles

Mouvement de
périmétre

31/12/2015

Augmentation

Groupe Hydro Exploitations

Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Diminution

mouvements

Autres 311212016

Frais de recherche et développement

Frais d'établissement
Concessions, brevets, marques
Fonds de commerce

Autres immobilisations incorporelles

Valeurs brutes

Avances et acomptes versés

399 122

398 122

Total brut

399 122

399 122

Frais de recherche et développement

Frais d'établissement
Concessions, brevets, marques
Fonds de commerce

Autres immobilisations incorporelies

Avances et acomptes versés

Amort. & Dépréciations

371 367

10 499

381866

Total amort et dépréciations

371 367

10 499

381 866

Frais de recherche et développement

Frais d'établissement
Concessions, brevets, marques
Fonds de commerce

Autres immobilisations incorporelies

Valeurs nettes

Avances el acomptes versés

27755

-10 499

17 256

Total net

27755

-10 499

17 256
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Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2018

8.3 Immobilisations corporelles

Immaobilisations corporelles
Mouvement de Autres

en€ 31/12/2015 périmatre Augmentation Diminution WiGUvsenis 31112/2016
Terrains 103763 103 762
Terrains en crédil-bail
Caonstructions 3509 815 10 652 3520 467
- Constructions en crédit-bail
% Installations techniques, matériel et outillage 6810 570 129 822 3630 5000 69841 762
; Installation, matériel et outillage en crédit-bail
% Autres immobilisations corporelies 191103 2104 193 207
2 Autres immobilisations corporelles en crédit-bail
Immobilisations corporelles en cours 15672 678 163 -5 000 688 835
Avances et acomples
Total brut 10 630 923 820741 3630 11 448 034
Terrains 6 589 2213 8 802
Terrains en crédit-bail
f Constructions 2129671 137 681 2 267 352
E Conslructions en crédit-bait
:g Installations techniques, matériel et outillage 3750 026 413 805 3513 4160 318
gﬂ Installation, matériel et outillage en crédit-bail
“_ Autres immobilisations corporelies 165 899 6 147 172 046
E Autres immobilisations corporelles en crédit-bail
= Immoabilisations corporelies en cours
Avances el acomples
Total amort et dépréciations 6052185 559 846 3513 6608 518
Terains 97174 -2213 94 961
Terrains en crédit-bail
Constructions 1380144 -127 029 1253 115
i Constructions en crédit-bail
% Installations techniques. matériel el outilage 3 060 544 -283 983 117 5000 2781 444
; Installation, matériel et outillage en crédit-bail
% Autres immobilisations corporelles 25204 -4 043 21181
7 Autres immobilisations corporelles en crédit-bail
Immobilisations corporelies en cours 15672 678 163 -5 000 688 835
Avances et acomples
Total net 4578738 260 895 17 4839 516

Les immobilisations en cours ont varié de 678 K€, correspondant principalement a la
mise en conformité pour continuité ecologique de la centrale de Campagne et a la
realisation d’une passe a canoés.
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8.4

8.5

8.6
8.6.1

8.6.2

Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/112/2016

Immobilisations financiéres

Immobilisations financiéres

ene Wiwagg  Movementde e Diminution Autres 3112/2016
périmétre mouvements

Titres de participations

Créances raftachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres 16 153 16 153

1 18 152

Valeurs brutes

Total brut 16 153

Titres de participations
Créances rattachées a des participations

Préts

Dépréciations.

Autres immobilisations financiéres

Total dépréciations

Tilres de participations
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres immobilisations financiéres 16 153 16 153

1 16 152

Valeurs nettes

Total net 16 153

Stocks

Le groupe n’'a pas de stock au 31 décembre 2016.

Créances clients

Ventilation par échéance

Echéances créances clients et comptes rattachés

Echéances
en € 31/12/2016 31/12/2015
-1an +1an
Créances clients et comptes rattachés 196 486 196 486 174 005
Dépreciations créances clients
Créances clients et comptes rattachés nettes 196 486 196 486 174 005

Evolution de la dépréciation des créances clients

Dépréciation des comptes clients

ere 311212015 Mouvements de

périmatre Dotations Reprises 31/12/2016

Clients
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Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

8.7 Autres créances

8.71 Ventilation par échéance

Echéances des autres créances.

Echéances
en € Valeur Brute i Dépréciation Valeur Nette Valelrneits
-1an +1an N-1
Avances et acomptes sur commandes
Autres créances 494 082 494 082 494 082 178 240
Charges constatées davance 2062 2062 2062 2029
Total Autres créances 496 144 496 144 496 144 180 269

Elles correspondent a des subventions & recevoir, a de la TVA et & un plafonnement
CET a recevaoir.

8.7.2 Evolution de la dépréciation des autres créances
Le groupe n’a pas d'autres créances dépréciées au 31 décembre 2016.

8.8 Valeurs mobiliéres de placement et trésorerie

Trésorerie

en€ Valeur Brute Dépréciation 311212016 31/12/2015

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités 826 174 826 174 935 649

Total 826 174 826 174 935 649
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Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

8.9 Capitaux propres

8.9.1 Composition du capital social

Au 31 décembre 2016, le capital social se compose de 123 000 parts sociales d'une
valeur nominale de 16 €.

8.9.2 Instruments dilutifs
IIn’y a pas d’instruments dilutifs au 31 décembre 2016.
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8.10

8.11

Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

Provisions pour risques & charges

one€ 3111202015 Yarition de Dotations  Reprises utilisées CP/iS€ Mon 3111212016
périmétre utilisées

Provisions pour indemnités de dépar a la retraite 3714 1276 4 990

Provisions pour grandes révisions 172 300 103 700 172 300 103 700

Provisions pour restructuration

Provisions pour litiges

Provisions pour impbts 5200 5200

Autres provisions pour risques et charges

Ecarts d'acquisition négatifs

Provisions impdts différés passif 82 704 422 93126

Total 268 718 110 598 172 300 207 016

Impots différés
La prise en compte, au 31/12/2016, d'imposition différée dans les comptes consolidés
a eu, poste par poste, les incidences suivantes :

Impots différés

en € 31/12/2016 31/12/12015 Variation

Impdts différés actif 0 0 0
Impéts différés passif -93 126 -92 704 -422
Imp6éts différés (position "nette” ) -93 126 92704 -422
Impact sur les réserves consolidées -92 704 -83 199 -9 505
Impact sur le résultat consolidé -421 -9 505 9 084
Mouvements de périmétre 0
Impact sur les capitaux propres consolidés 93125 92704 -421
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8.12.1

8.12.2

Groupe Hydro Exploitations
Comptes consolidés Exercice clos le 31/12/2016

Emprunts et dettes financiéres

Nature et échéance des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniere suivante :

Echéancier des emprunts

en € 31/12i2015 31/12/2016 <1an 1-§ ans > 6 ans

Emprunts obligataires convertibles

Aulres emprunts obligataires
Emprunis et dettes auprés des établissements de crédit 2 869 961 2515 666 356 206 898 913 1260 547

Emprunts issus de location-financement

Total emprunts auprés des établissements et location financement 2 869 961 2 515 666 356 208 898 913 1260 547

Dettes participation salariés

Dettes financiéres diverses

Total emprunts et dettes financieres diverses

Concours bancaires courants 46 176 46176
Intéréts courus 6354 5472 5472
Total concours bancaires courants et intéréts courus 6 354 51648 51648
Total emprunts et dettes financiéres 2876 315 2 567 314 407 854 898 913 1260 547

Variation des emprunts et dettes financiéres

Variation des emprunts.

Mouvement de

en€ 31/12/20158 périmbtre Augmentation Diminution 31/12i2016
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2869 961 354 295 2515666
Emprunts issus de location-financement

Total e